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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


A brighter outlook characterized economic conditions in May, marked gains being shown 
over the preceding month in many significant factors. 

The advance in common stocks reflected the more optimistic attitude of speculators, the 
index being 63-7 compared with 51-9 in April, a gain of more than 22 p.c. The index of 20 
mining stocks moved up from 74-5 to 89-6 and all speculative stock groups of the official classifica- 
tion recorded gains. 

High-grade bonds showed an advance during the month. The yield on the most popular 
Ontario Government bonds was 4-70 p.c. compared with 4-85 p.c., implying a substantial ad- 
yance in prices. The average yield of four Dominion Government refunding bonds was 4-51 
pc. compared with 4-65 in April. The increase in the price of high-grade bonds is regarded as 
a constructive development of fundamental significance. 

The depreciation of the American dollar resulted in a reduction of the premium for the 
Canadian dollar in New York funds, which fluctuated from $1-151 to $1-129 in May compared 
with $1-211 to $1-151 in April. 

Bank deposits showed a gain at the end of April, the sum of the notice and demand deposits 
being $1,884,000,000, a gain of $41,000,000 during the month. Current loans were $913,000,000 
compared with $925,000,000, the decline in progress since 1929 being continued. Investment 
holdings were $805,900,000 compared with $792,800,000. The liquid position of the banks 
was strengthened during the month, the sum of eight accounts of readily available assets being 
$1,003,800,000 compared with $992,900,000 at the end of March. 

Wholesale prices, especially for the speculative commodities, recorded a marked advance 
in May, the index being 66-9 compared with 65-4 in April. The textile group recorded a con- 
siderable gain, while the increases of preceding months in Canadian farm products and non- 
ferrous metals were extended. 


Business Operations 


The index of the physical volume of business was 76:4 in May compared with 69-8 in 
April, reflecting expansion in a considerable range of industries. 

The factors indicating the trend of mineral production were mostly favourable, exceptions 
being gold and zinc with reactionary tendencies. Gold shipments were 210,256 ounces compared 
with 210,504 in April, while a considerable increase would have been normal for the season. 
Exports of zinc were 14,166,400 pounds compared with 14,057,800 in April, the gain being less 
than normal for the season. The exports of nickel showed important gain in the month under 
review, the total being 8,580,400 pounds compared with 2,746,000. The gain after seasonal 
adjustment was 67-5 p.c. Copper exports showed a gain, while the production of lead in the 
latest month for which statistics are available showed a substantial increase. Exports of the 
better grades of asbestos were 10,497 tons compared with 4,995 tons in April. Imports of bauxite 
for the manufacture of aluminium were 13,606,300 pounds compared with 2,113,900. 

Wheat flour and rolled oats were produced in lesser volume in the latest month for which 
statistics are available. The output of sugar was 41,167,000 pounds compared with 46,455,000 
in the preceding four-week period. Cattle slaughterings showed a marked gain, the total being 
115,579 head compared with 97,112. Hog slaughterings increased from 231,627 head to 278,906. 
Sharp gains were shown in exports of cheese and canned salmon, exports of the latter being 
4,082,000 pounds compared with 3,268,000. The foodstuffs index was 85-6 in May compared 
with 83-4 in April. 
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Imports of crude rubber were 3,817,398 pounds compared with 1,244,621, the gain after 
seasonal adjustment being no less than 184 p.c. Raw cotton imports were 8,111,000 pounds 
compared with 4,050,459 and the imports of cotton yarn, raw wool and wool yarn for further 
manufacture showed important gains. The textile index based on the imports of raw materials 
moved up from 47-7 to 87-5. 

Newsprint production, reflecting improved demand, was 171,776 tons in May compared 
with 147,759 in April. The export of planks and boards was 75,694,000 feet compared with 
33,735,000 and the exports of wood pulp and shingles showed expansion. Steel ingots were 
produced to the extent of 23,126 tons compared with 11,384, blast furnaces remaining inoperative 
during the month. The output of motor cars was 9,396 units compared with 8,255, the gain 
after seasonal adjustment being nearly 12 p.c. 

Imports of crude petroleum were 83,981,000 gallons compared with 36,187,000 in April, 
the adjusted gain being about 46 p.c. 

The index of construction declined to 14-1 in May from 20-6 in the preceding month. 
As these indexes are expressed as percentages of the monthly average of 1926, a low level of 
construction operations is indicated for the present season. Contracts awarded in May were 
valued at $6,514,000 compared with $8,609,000 in the preceding month, and building permits 
were $2,002,000 compared with $1,552,000. A gain was indicated in building permits after 
seasonal adjustment but operations were at a low level. 

Carloadings were 161,401 compared with 138,475 in April, the adjusted gain being about 
6p.c. One of the bright spots of the month was the gain in external trade. Exports amounted 
to $46,109,000 compared with $20,312,000 in April, the index after adjustment for seasonal 
tendencies and price changes being 66-6 compared with 47-3, a gain of about 41 p.c. Imports 
were $32,927,000 compared with $20,457,000, the adjusted gain being 24 p.c. 

Bank debits, reflecting the increased business and speculative activity, were $2,650,000,000 
compared with $1,877,000,000. After adjustment for seasonal tendencies and price changes, 
the gain was nearly 39 p.c. 


Economic Changes 

Each of the three representative factors shown in the chart on page 4 gave favourable in- 
dications in May. The index of the physical volume of business, after reaching an extremely 
low point in March through the continuous decline of the four preceding years, turned upward 
in the current period and is now recording considerable revival of productive operations. 

The yield of Ontario government bonds was 4-70 p.c. in May compared with 4-85 p.c., 
reflecting a gain in bond prices; this is regarded as a constructive development. The gain in the 
index of common stock prices was the most spectacular factor of the month, the advance being 
general for the groups of the classification. 


Six Economic Factors 

Some of the factors entering into the economic progress of Canada are presented in the 
chart on page 10. A marked correlation is shown between the indexes of the physical volume 
of business and of employment, although wider fluctuations occurred in the former. 

The index of employment reflected in 1921 a relatively higher level than justified by pro- 
ductive output, the lowest point of the primary post-war depression being reached in the early 
months of 1922. Aside from the reaction in 1924, a fairly steady gain was recorded in employ- 
ment until August 1929. The continuous decline to recent months results in a lower index 
than at any other time during the period of observation. 

The index of the physical volume of business followed much the same general course but the 
starting point in early post-war years was relatively lower. Operating efficiency increased, 
the business index showing a greater increase than employment in 1928 and 1929. The business 
index normally indicates a change in trend earlier than the index of employment. 

The movement of wholesale prices and business operations presents a clue to the changes 
in the index of common stock prices. The inflation in wholesale prices was the chief cause of 
the rise in common stock prices in 1920, while the marked gain in business operations with rela- 
tive stability of wholesale prices accounted for the sharp advance in speculative values from 
1926 to 1929. Decline in business operations and in commodity prices has formed a background 
for the reactionary trend of stock prices during the last four years. A gain in the two generating 
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factors in recent months has coincided with a marked advance on the Canadian stock exchanges. 

The relative stability of notice deposits held by the chartered banks has been a constructiye 
factor during the last four years. An increase was recorded from 1922 to 1928 when the long. 
term maximum was reached. In the last five years relatively moderate decline in notice depositg 
has proven a source of strength to the financial situation. 

The average price of Ontario government bonds reached a maximum for the post-war period 
in the early months of 1928. Owing to the high rates for short term money, the price of high- 
grade bonds declined during the greater part of 1928 and remained at a moderate level in 1929, 
Recovery was effected until September 1931, when sterling was divorced from gold, resulting ip 
sharp reaction in government bond prices. Since August 1932, a somewhat higher level has been 
in evidence; an appreciable rise being shown in May. 


Banking Factors 

The chart on page 15 shows the trend of six banking factors from 1919 to the present. Cop 
siderable correlation is shown between current loans and the sum of the notice and demand de 
posits. The gain in current loans, however, tends to be sharper in a period of marked busine 
activity and the decline normally has a longer duration than is observable in bank deposits 
Deposits reached the lowest point of the primary post-war depression in 1922, while the decline 
in current loans continued until the end of 1925. Current loans reached a maximum point ip 
October 1929 and a marked decline has since been in evidence. The drop in bank deposits jn 
the last four years has been relatively more moderate. The readily available assets of the banks, 
consisting of eight accounts as listed on page 29, have been well maintained in recent years, the 
fluctuations in the post-war period being of a more moderate character than most economic factors 
of prime importance. From 1920 to 1925 quick assets recorded a gain until the total was in excess 
of $1,000,000,000. Despite fluctuations in the meantime, the net result has been a maintenance 
of that position in that the total on April 30 was $1,004,000,000. An important factor in the 
liquid position of the banks has been the extensive purchase of Dominion and provincial govem- 
ment bonds, the sum of the three classes of investments reaching a new high point at the end of 
April. Since midsummer 1930, the investment holdings of the banks have shown marked in 
crease. The portfolios of the banks were well maintained from 1924 to 1929, while heavy open 
market purchases in the last three years have resulted in new high levels. 

The amount of bank and Dominion notes in the hands of the public is a relatively stab 
factor. The decline of financial transfers in time of depression was reflected in the lower level of 
public circulation of notes from 1921 to 1923 and from 1931 to the present. Circulation was 
steady during 1922 and the early part of 1923 and the same tendency has been in evidence from 
the beginning of 1931. The highest level of the post-war period was maintained during 1919 
and 1920, and moderate gain only was shown from the latter part of 1923 to 1929. From 1922to 
1928, a sharp seasonal variation was shown in the gold held against Dominion notes. In the 
latter months of the year gold was received in considerable amount mainly in settlement for 
heavy grain exports, while in the first part of the year gold was shipped out in payment for me- 
chandise import surpluses. Since 1929 gold holdings have been practically maintained ats 
moderate level. 

The significant banking trends of the last two or three years have included the substantial 
decline in current loans compared with the moderate recession in bank deposits. The invest 
ment holdings have shown a marked gain contributing to the strong liquid position. Note 
circulation and gold reserves in the last two years have remained steady at moderate levels. 


Imports of Raw Materials 

A chart showing the imports of raw materials from 1911 to the present time is given m 
page 30. 

Canada, in common with every manufacturing country of the world, is dependent on im 
ported raw materials for certain of her manufacturing industries. A survey of the imports of 
raw materials into a country dependent on imported raw materials for its industries will indicate 
as a general rule whether such industries are in a flourishing or depressed condition. For i 
stance, an increase in the imports of raw materials for such industries will invariably refle 
greater industrial activity and probably an increase in the exports of those commodities mam 
factured from imported raw materials, while a decrease in the imports of raw materials wil 
indicate the very opposite result. 
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An analysis of the imports into Canada reveals that sixty-two commodities comprising about 
one-third of the total value of all imports were intended for use in the various industries of the 
Dominion. Compared with the preceding fiscal year, the value of the sixty-two commodities 
jn 1933 showed a decline of 21-6 p.c. The decline in the imports of commodities other than the 
sixty-two listed for further use by Canadian industries was 33-1 p.c., so that the decrease in the 
commodities for further manufacture was less than for those imported for direct consumption. 

Of the eleven commodities plotted in the accompanying chart, the quantity of the imports 
of raw sugar, rubber, cotton, silk and noils and worsted tops showed gains in the fiscal year 
1933 over the preceding year, while declines were indicated for raw tobacco, wool, artificial 
silk, iron ore and bauxite. Imports of crude petroleum were 895,600,000 gallons valued at $26,- 
878,000 in the fiscal year 1933, a decline of 178,700,000 gallons, but an increase in value of $2,- 
684,000. 

Raw silk was imported to the extent of 2,573,000 pounds valued at $4,783,000, an increase 
of 33,800 pounds, but a decline in value of $1,716,000. 
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Wholesale Prices 

Further advances were recorded during May in the prices of Canadian farm products and 
non-ferrous metals, while the textile group also showed an important gain. Wheat averaged 
nearly 10 cents higher in May than in April, the price in the latest month being 63-3 cents per 
bushel for No. 1 Manitoba Northern cash wheat. An abrupt rise in prices produced an unset- 
tling effect upon the domestic flour trade. Cuban raw sugar in New York expressed in Canadian 
funds increased from $1.26 per cwt. in April to $1.49 in May, although final approval of Cuban 
segregation of raw sugar did not cause any major market response. The 1933-34 Brazilian coffee 
crop was lately estimated at 29,000,000 bags against 17,000,000 in the preceding year. A sharp 
increase in U.S. consumption of rubber from 18,047 long tons in April to 26,226 in May was 
indicative of much greater activity among tire manufacturers. Advances in cotton prices were 
ascribed mainly to reports of U.S. inflationary measures, unfavourable crop reports and in- 
creased activity in the textile business. Statistics showed that Japanese port stocks of silk fell 
5,000 bales to a total of about 38,000 bales at the end of May. Some improvement in the lumber 
outlook accompanied by a stiffening of prices for several grades, was noted in May. It was 
estimated that the U.S. monthly consumption of copper now exceeds 30,000 tons, which re- 
presents an increase of about 50 per cent since the first of the year, while production is believed 
to approximate 20,000 tons. 
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a Sharp recovery in industrial operations throughout the United States characterized May. 
tes. In the jy be steel, motor car and textile industries were participants in the advance. Steel mill opera- 
ttlement for tions increased from 14 p.c. of capacity in the last week of March to 44 p.c. in the first week of 
ent for mer June, a gain of more than 200 p.c. Sixty-three blast furnaces were in operation at the end of 
tained #8 May as compared with 48 at the end of April. Sales of non-ferrous metals showed marked gain, 


quotations for electrolytic copper rising from 6-5 cents to 8 cents per pound, lead from 3-5 
cents to 4-1 cents and zinc from 3-7 cents to 4-3 cents. Construction contracts awarded in- 
creased in May in contrast to the usual seasonal decline. The National Industrial Recovery 
Act includes provisions for public works construction expenditures of approximately $3,400,000,- 
000. 

Output of motor cars was greater in May than in any month since July 1931. The daily 
average consumption of cotton increased nearly 22 p.c. over April, and the consumption of silk 
and wool also gained rapidly. 

Common stock prices as measured by a 90-stock index recorded a net gain of 16 p.c. for the 
month, resulting in the highest level since November 1931. 
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Table 2. Trend of Business Movements 


Items 


Trend of Business Movements— 


Crops Imports.000 Ibs.| 3,171) 6,349) 3, se 
Raw Imports, ...000 Ibs. |12, 463) 4,486 
Woot, Raw Imports 000 Ibs.| 1,096) 816 344 


B 8 
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_ = 
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EFiLes 1x Tavcus.., "| 8,221] 7,112) 7,472 


333) 768) 74 
Eee 264 349] 1,089 


Femnaeu, Cavna Teen gal. 109, 53}113-96]104-211 80-78) 76-91 
Mr.x Ovrrur 000 Ibs. 1,666) 1,419 134-8) 1,3 
GoxpemnreD Mix Ourrur 000 Ibe. | .271| 6.947| 5,307] 5,173] 3:959| 2990] 2,619] 2°872] 2,025 
000 Iba. |15,313]17, 228] 16, 123] 23; 167|23, 813/27; 166138, 583/27, 189/2 
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Canadian National 
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Freight carried one mile 
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Passengers carried Lo mile 
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Operating Income 1,813!) 2, 0731 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 
Receipts at Country Elevators and Platform Loadings Visible § y of Canadian Grain 


Wheat | Oats | Barley | Flax | Rye Wheat | Oats | Bariey | Fiax | 
Thousaad Kushels 


=o 
so 

ae 
8 

a 
gogo 
&3 


33 


SIZFZ 
 eeuavSeesuee 


— BOIS 


SAFE 
#8Re58E8 


as 
- 
a 


SEPA Hawexcoe 
$3: 
SE2SSSES252 


~ 
a 


“2D3/ 


= 
Ss 
o 


eer 
ES 
3235 


perme 
82333232 


23 
uo— 


237,194 
237,391 


tO a OD mt OD OD te me me 
see 


- 


SEAAMM RAO! 
Segseysssees 


gaa58 338838 


4928 /B®FB (BIO 


229, 186 
223 , 535 
225,529 
219,807 
200,978 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
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Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings 
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Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas! 
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Table 16. Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1933 
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Table 18. Indexes of Employment by Cities, 1926 = 100 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 20. Index Numbers of Wholesale Prices 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports = a of Dollars, and Indexes of the Cost 
iving 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 25. Banking and Currency, in Million Dollars Unless Otherwise Stated 
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fable 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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Table 28. 


Excise Duty 


Canadian Public Finance. Revenue and Expenditure. 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States. 
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Statisticign pu Dominion: R. H. Coats, B.A., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C. 
Curr pe La Secrion pe La Sravistigue G&NERALE: S. A. Cupmorg, M.A., F.S.S. 
sont (Statistiques Economiquss): S. B. Smrrn, M.A. 


STATISTIQUE COURANTE DES AFFAIRES AU CANADA 


Le mois de mai a été caractérisé par des perspectives économiques plus brillantes, plusieurs 
facteurs significatifs montrant une amélioration prononcée sur le mois précédent. 

L’avance des actions ordinaires refléte une attitude plus optimiste chez les spéculateurs, 
lindice marquant 63-7 comparativement 4 51-9 en avril, soit un gain de plus de 22 p.c. L’in- 
dice de 20 titres miniers a monté de 74-5 4 89-6 et tous les groupes de titres spéculatifs dans la 
classification ont monté. 


Les obligations de tout repos ont avancé au cours du mois. Le rendement des obligations 
le plus populaires de l’Ontario est descendu 4 4-70 comparativement A 4-85, ce qui signifie une 
hausse substantielle de la cote. Le rendement moyen de quatre titres canadiens de réémission 
est de 4-51 au lieu de 4-65 en avril. L’avance des obligations de tout repos est considérée comme 
un développement constructeur de signification fondamentale. 

La dépréciation du dollar américain a provoqué une baisse de la prime sur le dollar canadien 
4 New York qui a fluctué de $1-151 4 $1-129 en mai comparativement & $1-211 et $1-151 en 
avril. 


Les dépéts des banques montrent un gain A la fin d’avril, la somme des depéts 4 demande 
étant de $1,884,000,000, soit un gain de $41,000,000 en un mois. Les préts courants 4 $913,- 
000,000 se comparent 4 $925,000,000, le déclin commencé en 1929 se continuant. Les valeurs en 
portefeuille & $805,900,000 se comparent 4 $792,800,000. La position liquide des banques s’est 
améliorée pendant le mois, la somme des huit comptes d’actif immédiatement réalisable étant de 
$1,003,800,000 comparativement a $992,900,000. 

Les prix de gros, principalement dans les denrées qui se prétent la spéculation, ont fait une 
avance marquée en mai, l’indice étant 4 66-9 comparativement 4 65-4 en avril. Le groupe textile 
a fait une avance considérable et les gains des mois précédents par les produits de la ferme et des 
métaux non ferreux du Canada se sont continués. 


Opérations commerciales 
L’indice du volume physique des affaires en mai est 4 76-4 comparativement 4 69-8 en avril, 
ce qui refléte de l’expansion dans un grand nombre d’industries. 


Les facteurs indiquant le cours de la production minérale sont en plus grande partie favo- 
rables, les exceptions étant l’or et le zine qui ont des tendances réactionnaires. Les expéditions 
Wor, 210,256 onces, se comparent 4 210,504 onces en avril, alors qu'une augmentation considé- 
rable aurait été normale pour la saison. Les exportations de zinc se chiffrent & 14,166,400 livres 
comparativement & 14,057,800 livres en avril, le gain étant moins que normal pour la saison. 
les exportations de nickel donnent une augmentation considérable, 8,580,400 livres compara- 
tivement 4 2,746,000 en avril. Aprés rajustement pour variations saisonniéres, il y a un gain 
de 67-5 p.c. Les exportations de cuivre montrent un gain et la production de plomb montre 
une augmentation substantielle le dernier mois sur lequel les statistiques ont été colligées. Les 
exportations des meilleures qualités d’amiante ont été de 10,497 tonnes comparativement 4 
4995 en avril. Les importations de bauxite pour la fabrication d’aluminium donnent 13,606,300 
livres comparativement & 2,113,900. 

La production de farine de blé et d’avoine roulée a diminué le dernier mois sur lequel les 
statistiques existent. La production de sucre, 41,167,000 livres, se compare 4 46,455,000 les 
quatre semaines précédentes. Les abatages de bovins donnent une augmentation marquée, 
soit 115,579 tétes comparativement & 97,112. Les abatages de pores ont augmenté de 231,627 
4 278,906 tétes. I] y a aussi des gains marqués dans les exportations de fromage et de saumon 
en botte, le fromage donnant 4,082,000 livres comparativement 4 3,268,000 livres. L/’indice 
des denrées alimentaires marque 85-6 en mai comparativement 4 83-4 en avril. 
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Les importations de caoutchouc brut sont de 3,817,398 livres comparativercent 4 1,244,621, 
un gain de pas moins de 184 p.c. aprés rajustement pour variations saisonniéres. Les importa. 
tions de coton brut, 8,111,000 livres, se comparent 4 4,050,459, et les importations de filés de 
coton, de laine brute et de filés de laine pour plus ample transformation montrent des gains im. 
portants. L’indice des textiles basé sur les importations a monté de 47-7 4 87-5. 

La production de papier 4 journal, refiétant une meilleure demande, est de 171,776 tonnes 
en mai comparativement 4 147,759 en avril. Les exportations de planches et madriers sont de 
75,694,000 pieds comparativement 4 33,735,000 et les exportations de pulpe de bois et de bardeaux 
montrent aussi de l’expansion. La production d’acier en billes donne 23,126 tonnes compara- 
tivement 4 11,384 en avril, les hauts fourneaux restant inactifs au cours du mois. La production 
d’automobiles donne 9,396 au cours du mois comparativement 4 8,255 en avril, le gain étant de 
12 p.c. aprés rajustement. 


Les importations de pétrole brut ont été de 83,981,000 gallons comparativement 4 36,187,000 
en avril, le gain ajusté étant d’environ 46 p.c. 


L’indice de la construction a décliné 4 14-1 de 20-6 qu’il était le mois précédent. Comme 
ces indices sont exprimés en pourcentages des moyennes mensuelles de 1926, la saison actuelle 
a vu wn nouveau bas dans la construction. Les contrats de mai ont une valeur de $6,514,000 
comparativement 4 $8,609,000 le mois précédent, et les permis de bitir, $2,002,000 comparative- 
ment 4 $1,552,000. Il y a un gain dans les permis de construction, aprés rajustement, mais les 
opérations dans le bAatiment sont trés tranquilles. 


Les chargements de wagons, 161,401, se comparent 4 138,475 en avril, le gain rajusté étant 
de 6 p.c. L’avance du commerce extérieur a été le point lumineux du mois. Les exportations 
donnent $46,109,000 comparativement 4 $20,312,000 en avril, l’indice montrant, aprés rajuste- 
ments pour tendances saisonniéres et variations des prix, 66-6 comparativement 4 47-3 ou un 
gain d’environ 41 p.c. Les importations, $32,927,000, se comparent 4 $20,457,000, le gain ra- 
justé étant de 24 p.c. 


Les débits des banques, refiétant une plus grande activité commerciale et spéculative, sé 
lévent 4 $2,650,000 comparativement 4 $1,877,000,000. Aprés rajustement pour tendances 
saisonniéres et changements des prix, le gain est de prés de 39 p.c. 


Changements économiques 


Chacun des trois facteurs représentatifs montrés dans le graphique de la page 4 laisse voir 
des indications favorables. L’indice du volume physique des affaires, aprés avoir baissé 4 |’ex- 
tréme en mars par la continuation d’un déclin de quatre ans, prend une direction ascendante au 
cours de cette période et refléte maintenant une reprise considérable de la production. 


Le rendement des obligations du gouvernement de l'Ontario & 4-70 comparativement & 
4-85 indique une hausse dans le cours des obligations, ce qui est considéré comme un développe- 
ment constructif. Le gain de l’indice des actions ordinaires a été le facteur le plus spectaculaire 
du mois, l’avance étant générale dans tous les groupes. ‘ 


Six facteurs économiques 


Le graphique de la page 10 présente quelques-uns des facteurs entrant dans le progrés éco- 
nomique du Canada. II y a une corrélation marquée entre les indices du volume physique des 
affaires et l’emploiement, bien que le premier montre une plus grande marge de fluctuations. 


L’indice de l’emploiement en 1921 refiétait un niveau relativement plus élevé que la pro- 
duction, le point le plus bas de la dépression primaire d’aprés-guerre étant atteint dans les pre- 
miers mois de 1922. En dehors de la réaction de 1924, il y a eu gain assez continu dans |’emploie- 
ment jusqu’en aodit 1929. Le déclin qui s’est ensuite continué jusqu’a ces derniers mois a baissé 
l’indice 4 son plus bas dans la période d’observation. 


L’indice du volume physique a suivi la méme orientation générale, mais le point de départ 
dans les premiéres années d’aprés-guerre était relativement plus bas. La capacité de rendement 
a augmenté, l’indice des affaires montrant une plus forte augmentation que l’emploiement en 
1928 et 1929. L’indice des affaires fait voir normalement un changement d’orientation plus 
tét que l’indice de l’emploiement. 
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Le mouvement des prix de gros et des opérations commerciales donne la clef des change- 
ments dans |’indice du cours des actions ordinaires. L’inflation des prix de gros a été la princi- 
pale cause de la hausse des actions ordinaires en 1920 tandis que le gain marqué des opérations 
commerciales et une stabilité relative des prix de gros expliquent la vive avance des valeurs 
spéculatives de 1926 & 1929. Le déclin dans les opérations commerciales et le prix des denrées 
sont l’arriére-plan de la tendance réactionnaire des valeurs mobiliéres depuis quatre ans. Un 
gain dans les deux facteurs générateurs en ces derniers mois a coincidé avec une avance marquée 
de la cote & la Bourse. 


La stabilité relative des dépéts & terme dans les banques chartrées a été un facteur constructif 
au cours des derniers quatre ans. Il y a eu augmentation de 1922 4 1928 alors que fut atteint le 
maximum & long terme. Les derniers cing ans, un déclin relativement modéré des dépdts & 
terme a été une source de force dans la situation financiére. 


Le cours moyen des obligations de |’Ontario a touché son maximum d’aprés-guerre dans les 
premiers mois de 1928. Vu les taux élevés de l’argent A bréve échéance, la cote des obligations 
de tout repos a reculé pendant la plus grande partie de 1928 4 son niveau modéré de 1929. Ily 
a eu reprise jusqu’é septembre 1931, alors que le sterling se détacha de l’or, ce qui provoqua une 
forte réaction des obligations du gouvernement. Depuis aofit 1932, le niveau a été un peu plus 
élevé, la hausse étant appréciable en mai. 


Facteurs bancaires , 

Le graphique de la page 15 illustre la marche de six facteurs bancaires depuis 1919 jusqu’a 
date. Il y a beaucoup de corrélation entre les préts courants et la somme des dépéts & terme 
et& demande. Le gain des préts courants, cependant, tend a étre plus prononcé dans une pé- 
riode de grande activité commerciale et le déclin dure normalement plus longtemps que celui 
des dépdts des banques. Les dépéts ont atteint leur minimum de la dépression primaire 
d’aprés-guerre en 1922 tandis que le déclin des préts courants se continuait jusqu’a la fin de 1925. 
Les préts courants ont été & leur maximum en octobre 1929, et il y a eu ensuite un déclin marqué. 
La baisse des dépé6ts des banques les derniers quatre ans a été relativement plus modérée. L’actif 
liquide des banques, composé des huit comptes montrés 4 la page 29 s’est bien maintenu en ces 
derniéres années, les fluctuations de la période d’aprés-guerre étant d’un caractére plus modéré 
que celles de la plupart des facteurs économiques de premiére importance. De 1920 & 1925 
lactif liquide a grossi au point que le total en dépassait $1,000,000,000. En dépit des fluctua- 
tions de cette période, cette position s’est si bien maintenue que ce total était de $1,004,000,000 
le 30 avril. De lourds achats d’obligations fédérales et provinciales ont été un facteur important 
dans la position liquide des banques, la somme des trois classes de placements touchant un 
nouveau maximum 4 la fin d’avril. Depuis ]’été de 1930 le portefeuille des banques montre un 
grossissement. Cette position s’était bien maintenue de 1924 A 1929, et les forts achats sur le 
marché libre des trois derniéres années ont porté les niveaux encore plus haut. 


Le montant des billets du Dominion et des banques aux mains du public est un facteur rela- 
tivement stable. Le déclin des transferts financiers se refléte par une baisse des billets en circu- 
lation de 1921 & 1923 et de 1931 jusqu’é date. La circulation a été stable en 1922 et dans les 
débuts de 1923, et elle a montré la méme tendance depuis le commencement de 1931. Le plus 
haut niveau de la période d’aprés-guerre s’est maintenu en 1919 et 1920, avec un gain modéré 
vers la fin de 1923 jusqu’A 1929. De 1922 & 1928, il y a de violentes variations dans le montant 
dor détenu en garantie des billets du Dominion. Les derniers mois les rentrées d’or ont été 
considérables, servant spécialement A payer les exportations de céréales, tandis qu’au commence- 
ment de l’année notre or était expédié a l’extérieur en paiement de notre surplus d’importations. 
Depuis 1929 les réserves d’or ont été gardées & un niveau modéré. 


Les orientations bancaires les plus significatives des trois derniéres années comprennent un 
déclin substantiel des préts courants comparativement A une récession modérée des dépéts ban- 
caires. Les valeurs en portefeuille montrent une forte augmentation qui contribue & la forte 
position liquide. Les billets en circulation et les réserves d’or des derniers deux ans sont restés 
4un niveau stable et modéré. 


Importations de matiéres premiéres 


Un graphique illustrant les importations de matiéres premiéres depuis 1911 jusqu’d date 
parait 4 la page 30. 
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Le Canada, en commun avec tous les pays manufacturiers, dépend de matiéres premiéres 
importées pour plusieurs de ses industries. Un relevé des importations de mati¢res premiéreg 
dans un tel pays devrait indiquer, régle générale, si ces industries sont florissantes ou déprimées, 
Une augmentation des importations de matiéres premiéres pour ces industries doit invariable. 
ment refiéter une plus grande activité industrielle et probablement une augmentation dans leg 
exportations des marchandises fabriquées avec ces matiéres premiéres, tandis qu’une diminution 
dans les importations de matiéres premiéres indiquera des résultats contraires. 

Une analyse des importations canadiennes révéle que soixante-deux articles comprenant 
environ un tiers de la valeur totale des importations étaient destinées aux différentes industries 
du Canada. Comparativement a l'année fiscale précédente, la valeur de ces soixante-deuy 
articles montre en 1933 une diminution de 21-6 p.c. Le déclin des autres importations est de 
33-1 p.c., de sorte que le déclin des matiéres importées pour plus ample transformation a été 
plus faible que celui des articles importés pour consommation directe. 

Des onze articles représentés sur ce graphique, les quantités de sucre brut, caoutchoue, 
coton, soie, de peignés de laine et de blousse de worsted montrent en 1933 une augmentation 
sur l’année fiscale précédente tandis qu’il y a des déclins dans le tabac en feuilles, la laine, la soie 
artificielle, le minerai de fer et la bauxite. Les importations de pétrole brut 4 895,600,000 gal- 
lons, valant $26,878,000, l’année fiscale 1933 montrent un déclin de 178,700,000 gallons mais une 
augmentation en valeur de $2,684,000. 

Les importations de soie brute donnent 2,573,000 livres valant $4,783,000, une augmentation 
de 33,800 livres en quantité mais une diminution de $1,716,000 en valeur. 


Prix de gros 

Les produits de la ferme, les métaux non ferreux et le groupe des textiles ont eu des avances 
de prix en mai. Le blé donne en moyenne 10 cents le boisseau de plus qu’en avril, le dernier prix 
en mai étant de 63-3 cents le boisseau pour le No. 1, Manitoba Nord, au eomptant. Une brusque 
hausse a causé une certaine perturbation sur le marché domestique de la farine. Le sucre brut 
de Cuba, place de New York, a avancé en fonds canadiens de $1.26 le quintal & $1.49 au cours 
de mai, bien que l’approbation finale de la ségrégation du sucre cubain n’ait pas regu de réponse 
sur le marché. La récolte de café brésilien de 1933-34 est estimée 4 29,000,000 de sacs au lieu de 
17,000,000, récolte précédente. Il y a grande augmentation dans la consommation de caout- 
chouc brut aux Etats-Unis qui a monté de 18,047 tonnes longues en avril 4 26,226 en avril, 
indication de plus grande activité dans la fabrication des bandages. L’avance des prix du coton 
est attribuée en plus grande partie aux rumeurs d’inflation aux Etats-Unis, aux mauvais rapports 
sur la température et 4 une plus grande activité dans l'industrie textile. Les statistiques montrent 
que les stocks de soie brute du Japon ont baissé de 5,000 balles et ne s’élévent qu’d 38,000 balles 
& la fin de mai. Il y a amélioration dans le marché du bois et les prix de plusieurs variétés ont 
augmenté en mai. II est estimé que la consommation mensuelle de cuivre aux Etats-Unis est 
maintenant de 30,000 tonnes, ce qui représente une augmentation de 50 p.c. depuis le commence- 
ment de l'année, alors que la production est estimée 4 20,000 tonnes. 


LA SITUATION AUX ETATS-UNIS 


Le mois de mai a été caractérisé par une vive accélération de l’activité industrielle. Les 
aciéries ont augmenté leur rendement de 14 p.c. qu’il était la derniére semaine de mars & 44 p.. 
la premiére semaine de juin, ce qui fait un gain de plus de 200 p.c. Soixante-trois hauts four- 
neaux étaient en opération a la fin de mai comparativement 4 48 4 la fin d’avril. Les ventes de 
métaux autres que le fer montrent un gain marqué, la cote du cuivre électrolytique montant de 
6-5 cents a 8 cents la livre; celle du plomb, de 3-5 4 4-1 cents, et celle du zinc, de 3-7 cents’ 
4-3 cents. Contrairement au déclin saisonnier de mai, les contrats de construction ont augmenté. 
La loi de la reprise de l'industrie nationale prévoit une dépense de $3,400,000 en travaux publics. 

La production d’automobiles a été plus grande en mai qu’en tout autre mois depuis juillet 
1931. La consommation quotidienne de coton a augmenté de prés de 22 p.c. sur avril et la con- 
sommation de soie et de laine a aussi avancé. 

La cote des actions ordinaires telle que mesurée par l’indice de 90 titres montre une hausse 
nette de 16 p.c. au cours du mois, ce qui donne le marché le plus fort depuis novembre 1931, 


Orrawa, BurEAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 juin 1933. 
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PUBLICATIONS ISSUED BY THE DOMINION BUREAU OF STATISTICS 


1. ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DUBING THE MONTH ENDED 
JUNE 16, 1933 . 


Administration.—The control and sale of liquor in Canada. 


Population.—Manual of the international list of causes of death, as adapted for use in Canada by the Do- 
minion Bureau of Statistics; based on the Fourth Decennial Revision by the International Commission, 
Paris, Oct. 16 to 19, 1929. Census 1931, bulletin X X VIIT, Gainfully employed, ten years of age and 
over, classified according to occupation and sex for cities of 30,000 and over, 1931. ulletin X XTX, 
Birthplace of the pupulation classified according to nativity of parents for Canada and provinces, 1931. 


Production.—AGricuLTURAL Propucts.—Fruit report; conditions up to May 13, 1933. List of cor- 
respondents for telegraphic crop reports in Canada. Telegraphic crop report, May 30, 1933; June 6, 
1933. Livestock on farms by census divisions, 1931, Alberta. Livestock on farms by census divisions, 
1931, British Columbia. Condition of field crops, May 31, 1933, with maps showing condition of 
spring wheat. The grain situation in the Argentine. ANrmaL Propucts.—Advance report on the 
concentrated milk plants of Canada, 1932. Mingerat Propucts.—Chemical and allied products, 
preliminary summary statistics, 1932. 


Manufactures.— Manufacturing industries of the Maritime Provinces, 1931. Iron AND Steel AND THEIR 
Propucts.—The castings and forgings industry, 1931. The machinery industry, 1931, CHE micaLs 
anp ALLIED Propucrs.—The acids, alkalies and salts industry, 1932. 


External Trade.—Trade of Canada with Asia, Oceania, Alaska, Mexico and countries of Central and 
South America on the Pacific Ocean, calendar year, 1932; specially compiled for use at the Fifth 
Pacific Science Congress, Vancouver, B.C., Canada, June 1, 1933. 


Internal Trade.—Canada’s balance of international payments, 1926-1932. Hotel operations in Ontario, 
1930. 


Transportation, Communications and Public Utilities.—Production and use of electric energy in 
Canada, 1932. International bridge, ferry and tunnel companies, 1932. 


2. PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER 


Weekly Bulletin.—Canadian Grain Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 


Monthly Bulletins.—Agricultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. 
Cold Storage Holdings. Production of— (a) Flour. (b) Sugar. (c) Boots and Shoes. (d) Auto- 
mobiles. (e) Iron and Steel. (f) Coal and Coke. (g) Leading Mineral Products. (h) Asbestos. 
(i) Asphalt Roofing. (j) Cement. (k) Clay Products. (1) Copper. (m) Feldspar. (n) Gold. 
(0) Gypsum. (p) Lead. (q) Lime. (r) Natural Gas. (s) Nickel. (t) Petroleum. (u) Salt. 
(v) Silver. (w) Zine. (x) Concentrated Milk Products. (y) Creamery Butter. Building Permits. 
Summary of the Trades of Canada current month and 12 months. Summary of Canada’s domestic 
exports. Summary of Canada’s Imports. Asbestos trade. Farm implements and machinery. 
Footwear trade. Exports: Grain and flour; Lumber; Meats, lard and sausage casings; Milk, milk 
products and eggs; Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its 
products; Pulpwood, wood pulp and paper; Rubber and insulated wire and cable; Vehicles (of iron). 
Imports: Coffee and tea; Lumber; Meats, lard and sausage casings; Milk and its products and eggs; 
Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; Rubber; 
Stoves, sheet metal products; Refrigerators; Vehicles (of iron). 

Railway Operating Statistics. Traffic of Canadian Railways. Canal Statistics. 

Prices and Price Indexes. Automobile Financing. Changes in the value of retail sales. 

The Employment Stituation as reported by Employers. Commercial Failures. Bank Debits, 
Review of Business Statistics—Price $1.00 per year. 

Vital Statistics, Births, Marriages and Deaths, by provinces. 


Quarterly Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 


For the publications listed above application should be made to the Dominion Statistician, Dominion 
ureau of Statistics, Ottawa. 





Volume VIII cio Numéro 6 ‘ 


BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE 
SECTION DE LA STATISTIQUE GENERALE 


REVUE DE LA SITUATION ECONOMIQUE 


JUIN 1933 


Publié par ordre de I'Hon. H. H. Stevens, M.P. 


Ministre du Commerce 


OTTAWA 
J. O. PATENAUDE, IMPRIMEUR SUPPLEANT DE SA MAJESTE LE ROI 
1933 


Pria: Un doilar par an. 








